STRESZCZENIE ROZPRAWY DOKTORSKIE]
Modelowe ujecie struktury kapitatu spétek sektor budowlanego w Unii Europejskiej
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Celem glownym badan bylo zaproponowanie modelowej koncepcji struktury kapitatu
spolek sektora budowlanego notowanych na rynkach kapitatowych w krajach Unii
Europejskiej z uwzglednieniem czynnikow mikro- i makroekonomicznych oraz podzialem
rynkow kapitalowych na dojrzale i rozwijajace si¢. Realizacja zamierzonego celu wymagata
studiow literaturowych oraz badan empirycznych. Zakres analizy stanowigcej czesc
empiryczng rozprawy doktorskiej objat wszystkie podmioty z sektora budowlanego
notowane na rynkach kapitalowych w 28 krajach Unii Europejskiej. Préba byta
wyczerpujaca i pozwolita na opracowanie kompleksowego modelu struktury kapitatu
dla spotek gietdowych z sektora budowlanego. Badaniami objeto okres 11 lat (2008-
2018).

Rozwazania teoretyczne stanowity punkt wyjécia do przeprowadzonych badan
empirycznych. Przeglad literatury nie dat jednoznacznej odpowiedzi na pytanie o
preferencje zarzadzajacych przedsiebiorstwami w obszarze ksztaltowania struktury
kapitatu. Zauwazono, ze sa one uwarunkowane wieloma czynnikami. Nie kazdy
zarzadzajacy dysponuje takimi samymi mozliwosciami wyboru sposobu finansowania
dziatalnosci, co oddziatuje na decyzje podejmowane w tym obszarze.

Poczatkowy etap badan stanowilo wyznaczenie i analiza podstawowych statystyk
struktury kapitalu spotek sektora budowlanego notowanych na rynkach kapitatowych w
krajach Unii Europejskiej. Kolejny etap badan polegal na identyfikacji determinant
roznicujacych strukture kapitatu analizowanych spotek budowlanych oraz czynnikéw
zwiazanych ze stopniem rozwoju rynkow kapitalowych. Do badan na podstawowej probie
zastosowano miary statystyki opisowej. W celu ustalenia statystycznych réznic w zakresie
oddzialywania poszczegélnych czynnikéw na strukture kapitalu zastosowano  test
nieparametryczny U Manna-Whitneya. Do ustalenia wspolzaleznosci zmiennych
wykorzystano wspolczynnik korelacji rang (korelacji kolejnosciowej) Spearmana. Testy
nieparametryczne U Manna—Whitneya wykazaly, ze istnieja istotne statystycznie rdznice
pomiedzy spotkami budowlanymi notowanymi na rynkach rozwinietych a spétkami z tego

samego scktora notowanymi na rynkach rozwijajacych sie.



Kluczowq czes¢ badan, pozwalajgca na identyfikacje czynnikéw oddziatujgcych
na strukture kapitatu spotek sektora budowlanego notowanych na rynkach
rozwinietych i rozwijajacych sie, stanowito opracowanie modeli panelowych. Analiza
opracowanych modeli panelowych pozwolita wskaza¢ na zréznicowanie czynnikéw
mikroekonomicznych i makroekonomicznych ksztattujacych strukture kapitatu spétek
sektora budowlanego notowanych na rynkach rozwinigtych i spétek budowlanych
notowanych na rynkach rozwijajgcych sie.

Opracowane modele empiryczne oraz przeglad literatury przedmiotu wraz z
dokonang systematyzacja determinant struktury kapitatu pozwolity na opracowanie
konceptualnych modeli struktury kapitatu w podziale na spotki sektora budowlanego
notowane na rynkach rozwinietych i rynkach rozwijajacych sie.

W trakcie prowadzonych badan przeprowadzono weryfikacje przyjetych hipotez
badawczych. Zgodnie z H1, udowodniono, ze stopien rozwoju rynku kapitatowego
(rozwiniety lub rozwijajacy sie) oddziatuje na determinanty ksztattujgce strukture
kapitatu w spétkach sektora budowlanego w krajach Unii Europejskiej. Hipoteza H2,
zgodnie z ktorg wyzszy stopien rozwoju rynku kapitatowego przyczynia sie do wzrostu
udziatu dhugu w strukturze kapitalowej spétek z sektora budowlanego, zostata
potwierdzona wynikami przeprowadzonych badan. Wyniki przeprowadzonych badan
potwierdzity rowniez hipoteze badawcza H3, zgodnie z ktéra zréznicowanie poziomu
rozwoju gospodarczego krajow Unii Europejskiej skutkuje niejednorodnos$cia w
strukturze kapitatowej spotek z sektora budowlanego.

Przeprowadzone badania oraz opracowana modelowa koncepcja struktury
kapitatu spétek sektora budowlanego stanowig obszar do dalszych badan i identyfikacji
determinant ksztaltujacych strukture kapitatlu spétek notowanych na rynkach
kapitatowych oraz czynnikéw réznicujgcych spétki notowane na rynkach rozwinietych i
rozwijajacych sig. Opracowane modele konceptualne dla rynku rozwinietego i
rozwijajagcego sie moga stanowi¢ uzupelnienie znanych w literaturze modeli, a

jednoczesnie moga stanowi¢ podstawe do dalszej ich rozbudowy.
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