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Recenzja dotyczy zmodyfikowanej wersji rozprawy doktorskiej, przygotowanej przez mgr.
Przemystawa Jozwiaka w 2023 r. w zwigzku z uwagami zgloszonymi do pierwotnej postaci
pracy w jednej z recenzji. Podstawg prawng niniejszej recenzji stanowi uchwata Rady
Dyscypliny Ekonomia i Finanse Szkoty Gtownej Gospodarstwa Wiejskiego w Warszawie
Z dnia 25. kwietnia 2023 r. oraz przepisy wynikajace z Ustawy o stopniach naukowych i tytule
naukowym oraz stopniach i tytulach w zakresie sztuki z dnia 14. marca 2003 r (Dz. U. 2017
poz. 1789), w zwigzku z Ustawg z dnia 30. sierpnia 2018 r Przepisy wprowadzajace ustawe —
Prawo o szkolnictwie wyzszym 1 nauce (Dz. U. 2018, poz. 1669 z p6zn. zm.).

Na wstepie pragne podtrzymac¢ ogdlng pozytywng oceng recenzowanej pracy, oraz podkreslic,
iz uwagi szczegélowe w obecnej wersji recenzji odnosze przede wszystkim do
zaobserwowanych roznic w stosunku do pierwotnej wersji rozprawy oraz modyfikacji, ktére
Autor poczynit w trakcie pracy nad jej drugg wersja.

Jak wspomniatem uprzednio, temat podejmowany w rozprawie dotyczacy ryzyka koncentracji
kredytowej w bankach uwazam za niezwykle istotny i aktualny. Opini¢ ta formuluj¢ na
podstawie szeregu przestanek, z ktorych za najwazniejszg uzna¢é mozna informacje
raportowane w literaturze przedmiotu wskazujace, iz na $wiecie wiekszo$¢ kryzysow
systemowych w rozwinigtych gospodarkach i systemach bankowych wywotana zostala
bezposrednio badz posrednio nadmiernym poziomem koncentracji kredytowej w podmiotach
w systemie®. Na istotno$¢ zagadnienia wskazuje rowniez intensyfikacja prac poswieconych
regulacjom nadzorczym odnoszacym si¢ indywidualnie do tego rodzaju ryzyka bankowego
zar6wno na poziomie krajowym jak i miedzynarodowym. Ryzyko koncentracji kredytowej ma
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szczegOlne znaczenie w przypadku bankéw spotdzielczych, ktore ze wzgledu na specyficzne
charakterystyki strukturalne 1 przestrzenne sg ponadprzecietnie podatne na zagrozenia zwigzane
z niedostateczng dywersyfikacja produktowg zar6wno po stronie pasywow, jak
I W szczegdlnosci aktywow. Uwzgledniajac znaczenie sektora bankowosci spotdzielczej
w ramach systemu bankowego w Polsce, jako istotnego pod wzgledem oddziatywania
przestrzennego zrodta dostepu do produktéw i ustlug bankowych oraz czynnika podtrzymania
rozwoju bankowosci relacyjnej uznaje przeprowadzone w pracy badanie ryzyka koncentracji
kredytowej sektorze bankoéw spoétdzielczych w Polsce w polaczeniu z proba opracowania
autorskiego modelu wyznaczania indywidualnego limitu koncentracji kredytowych wobec
klienta lub grupy powigzanych klientow, za nowatorski zakres badawczy, a jego wybor
W recenzowanej pracy doktorskiej za w pelni uzasadniony. Realizacja zatozonego celu
badawczego stanowi oryginalng probe wzbogacenia dorobku literatury przedmiotu
dotyczacego polskiego rynku finansowego.

Z tej perspektywy, w mojej opinii najwazniejszym atutem recenzowanej pracy jest
przeprowadzenie w jej ramach szeroko zakrojonych badan empirycznych opartych o pelna
populacje bankéw spotdzielczych funkcjonujacych w ramach jednego z dwoch zrzeszen
bankow spotdzielczych w Polsce, zatem de facto w oparciu o dane z niemal potowy bankowego
sektora spotdzielczego w Polsce. W krajowych publikacjach naukowych mozna potraktowac
to jako ewenement, poniewaz analizy wykorzystujagce W szerokim zakresie (calej populacji,
badz jej wigkszej czesci) dane krajowych bankow spotdzielczych nie sg zbyt rozpowszechnione
w Polsce. Zgodnie z mojg wiedzg przeprowadzane byty poprzednio jedynie w pracach zwartych
autorstwa G. Wozniewskiej, T. Siudka oraz L. Kurklinskiego. Nalezy podkresli¢, iz
zgromadzenie i kompilacje danych finansowych o szerokim spektrum rodzajowym
i obejmujacych relatywnie ditugie okno czasowe dla licznej grupy (populacji) bankow
spotdzielczych nalezy uzna¢ za istotne osiagnigcie, zwlaszcza w kontekscie zniesienia na mocy
Ustawy z dnia 25 czerwca 2015 r. o zmianie ustawy o funkcjonowaniu bankow spotdzielczych,
ich zrzeszaniu si¢ 1 bankach zrzeszajacych oraz niektorych innych ustaw (Dz.U. z 13 sierpnia
2015 r.) wprowadzajacej zmiany m.in. w Ustawie prawo spotdzielcze (poprzez uchylenie art.
89 8§82) oraz w Ustawie o rachunkowosci (poprzez zmiang tre$ci art. 70 ust. 2), obowigzku
publikacji sprawozdan finansowych przez spotdzielnie w ,,Monitorze Spotdzielczym”,
pozbawiajacego dostgpu do ogdlnodostgpnego centralnego repozytorium  danych
I stwarzajacego konieczno$¢ siggania po rozproszone zrodta w postaci np. indywidualnych
sprawozdan bankow umieszczonych na stronach internetowych poszczegolnych podmiotow.
Tym bardziej podkresli¢ nalezy znaczacy naklad pracy i wysitku wniesiony przez Autora
w zebranie danych finansowych wykorzystanych do przeprowadzenia analizy empirycznej.
Jako istotny atut rozprawy wskaza¢ mozna rowniez zdolno$¢ do opracowania zatozen
I przeprowadzenia badan, a w ich ramach udane polgczenie pierwiastka jako$ciowego
I ilosciowego wyrazajace si¢ w zdolnosci do przeprowadzenia logicznie nastgpujacych po
sobie etapow analitycznych, obejmujacych poglgbione wywiady z ekspertami (prezesami



bankow spotdzielczych), dysponujacymi wiedzg na temat czynnikow ksztattujgcych poziom
ryzyka koncentracji w banku, a nastgpnie umiej¢tnego wigczenia wynikow tej kwerendy do
scenariusza badania iloSciowego obejmujacego zagregowane dane finansowe bankow
spotdzielczych poddanych analizie. Cennym atutem pracy jest rowniez jej silny pierwiastek
praktyczny. Uzyskane przez Autora wyniki, w szczegdlnosci skonstruowany model moze by¢
wykorzystywany praktycznie jako podstawa do szacowania skorygowanego wymogu z tytulu
ryzyka koncentracji kredytowej w bankach spotdzielczych w Polsce.

W pierwotnej recenzji pozytywnie ocenitem sformutowane przez Autora hipotezy badawcze,
jak rowniez deklarowany na wstepie cel badania, a takze wspomniang powyzej ogdlng
koncepcje badania empirycznego, zglaszajac jednocze$nie Szereg uwag odnoszgcych si¢ do
struktury pracy, jej zawarto$ci merytorycznej, jak roéwniez szczegdélowych zatozen i sposobu
prezentacji wynikow badania empirycznego, a takze w warstwie teoretycznej osadzenia badan
przeprowadzonych przez Autora we wczesniejszych analizach teoretycznych i empirycznych.
W nowej wersji rozprawy Autor w dostatecznym i satysfakcjonujacym zakresie uwzglgdnit
zgloszone uwagi. W szczegdlnoSci umiescit przeprowadzone przez siebie badania we
wilasciwym kontek$cie empirycznym, przytaczajac 1 systematyzujac w szerokim zakresie
przyktady modeli i podej$¢ wykorzystywanych do szacowania ryzyka koncentracji (nie tylko
kredytowej) w literaturze empirycznej i teoretycznej. Znaczaco ograniczony i uproszczony
zostal rowniez opis technicznych aspektdw przeprowadzonej analizy regresji wielorakiej,
zawezony jedynie do zobrazowania rzeczywiscie istotnych elementdw procesu szacowania
parametrow rownan regresji. Uproszczono i zmodyfikowano nomenklature, rezygnujac m.in.
z wykorzystywania pewnych pojec¢ z zakresu finanséw w nie w pelni  wlasciwym kontekscie
i charakterze, rozszerzono rowniez liste¢ wykorzystanych zrodet literaturowych, uzupetniajac
jaw szczegblnosci o szereg aktualnych i istotnych pozycji anglojezycznych. Obecnie liczy ona
132 pozycje zwarte oraz artykuty naukowe, w jez. polskim i angielskim.

W zmodyfikowanej wersji pracy podkresli¢ nalezy szczegolnie pozytywne zmiany w zakresie
wlasciwego ustrukturyzowania jej poczatkowych fragmentéw. Cze$¢ wprowadzajaca do
rozprawy doktorskiej, w postaci rozdzialu zatytutowanego ,,Zagadnienia wstgpne” jest bardzo
rozbudowana i obszerna. W poréwnaniu do pierwotnej wersji rozprawy zostata ona znacznie
rozszerzona i uzupetniona o dodatkowe elementy. Autor wrecz drobiazgowo rekapituluje
motywacj¢ stojaca za wyborem zagadnienia poruszanego w rozprawie i obszernie uzasadnia
przyczyny, dla ktorych zdecydowal si¢ na wybor tematu rozprawy, jak rowniez bardzo
szczegotowo opisuje proces dochodzenia do ostatecznej koncepcji przeprowadzonego badania
empirycznego, a takze doglebnie charakteryzuje wykorzystane techniki i metody badawcze.
Dla podkreslenia istotnosci wybranego zagadnienia badawczego wykonana zostata rowniez
analiza bibliometryczna publikacji dostepnych w bazie danych Scopus, ktorych stowa
kluczowe obejmuja pojecia zblizone do ryzyka koncentracji, przede wszystkim za$ ryzyka
koncentracji kredytowej w kontekscie jego odniesienia do bankéw komercyjnych oraz bankow



spotdzielczych. W pracy zamieszczone zostaly rowniez przejrzyste grafy sieciowe obrazujace
powigzania (poprzez cytowania) pomiedzy poszczegdlnymi publikacjami. Interpretujac
uzyskane wyniki Autor prawidlowo wskazal na relatywnie nieliczny zasob opracowan
znajdujacych si¢ w bazie Scopus, ktorych temat dotyczytby pomiaru i zarzagdzania ryzykiem
koncentracji kredytowej w bankach spotdzielczych, a tym samym na istnienie luki badawczej,
ktérg m.in. recenzowana praca probuje wypetnic¢. Pozytywnie oceni¢ nalezy rowniez warstwe
ikonograficzng rozprawy — jest ona bogato ilustrowana wykresami, schematami i tabelami.
Lacznie zawiera 18 wykresow, 28 tabel, 9 rysunkow, ktérych umiejscowienie w tekscie jej
poprawne i przyczynia si¢ do wzmocnienia przekazu informacyjnego pracy. Klamrg spajajaca
strukture pracy jest jej koncowy fragment pracy zawierajacy zakonczenie, obejmujace rowniez
rekapitulacje wnioskdéw z wykonanej analizy empirycznej.

Ogolna ocena rozprawy doktorskiej powinna zgodnie z uregulowaniami ustawowymi odnosi¢
si¢ do weryfikacji przynaleznosci jej tematyki do deklarowanej dyscypliny, potwierdzenia
zgodnosci tytutu i tresci dzieta, identyfikacji problemu badawczego stanowigcego jego tresé
oraz potwierdzenia, iz przyjeta koncepcja wskazuje na naukowy charakter rozwigzania
postawionego problemu badawczego, a takze weryfikacji, iz tre$¢ pracy i przyjety w niej
dowodzi zdobycia przez Autora ogolnej wiedzy teoretycznej z zakresu dyscypliny. Podobnie
jak w pierwotnej wersji rozprawy kwestie przynaleznosci tematyki rozprawy do deklarowane;j
dyscypliny ekonomia i finanse oraz zgodnosci tytutu i tresci rozprawy mozna potwierdzic¢ bez
zadnych watpliwos$ci. Tematyke ryzyka bankowego, metod jego pomiaru i ograniczania mozna
niewatpliwie przyporzadkowa¢ do szeroko pojetej subdyscypliny finanse, zas zagadnienie
obecne w tytule stanowi przedmiot wielostronnych badan i analiz we wszystkich czg¢$ciach
(rozdziatach i podrozdziatach) rozprawy. Indywidualizacj¢ wyznaczania limitu koncentracji w
bankach spotdzielczych mozna bez Zadnych watpliwosci uzna¢ za uprawniony problem
badawczy, za§ jego rozwigzanie w postaci autorskiego modelu ilo$ciowego opartego
0 rozbudowany zestaw danych zebranych przy pomocy szeregu narz¢dzi analitycznych ma
charakter naukowy. Sposob postawienia problemu badawczego 1 jego rozwigzania, dowodzi, 1z
Autor posiadl ogdlng wiedze teoretyczng z ekonomii 1 finansow.

Nie oznacza to oczywiscie, iz rOwniez w poprawionej wersji rozprawy nie znajdujg si¢
elementy, ktore oceni¢ mozna krytycznie badZ mogace stanowi¢ przedmiot polemiki.

Podtrzymuj¢ opini¢, wyrazong w pierwotne] recenzji, iz bez szkody dla merytorycznej
zawartosci i jako$ci rozprawy mozna bylo zrezygnowaé¢ z obszernego prezentowania
wybranych zjawisk i poje¢ w bankowosci, majacych charakter pojg¢ podstawowych. Dotyczy,
to jak wspomniatem uprzednio, bardzo rozbudowanych i szczegotowych opisow oraz
charakterystyk instrumentow bankowych oraz rodzajow ryzyka bankowego. W moim odczuciu
praca zawiera przez to zbyt wiele szczegotéw odnoszacych si¢ do informacji o charakterze
drugorzednym, wrecz podrgcznikowym, co sktania np. do zastanowienia nad sensem tak
szerokiego definiowania i opisywania pojecia banku, jak rowniez sensem obszernego



opisywania 1 systematyzowania pojecia ryzyka bankowego, gdy w rzeczywistosci
wystarczajgce byloby umieszczenie ryzyka koncentracji w kontekscie ryzyka kredytowego.
W zamian, w moim odczuciu, korzystne mogtoby by¢ przeprowadzenie kwerendy literaturowej
i np. przedstawienie w rozszerzonym w stosunku do obecnego zakresie i w ramach osobnego
rozdzialu gltéwnego podejs¢ empirycznych wykorzystywanych do oszacowania zakresu
i wielkosci ryzyka koncentracji kredytowe;.

Podobnie rozdzial czwarty, ktorego trescig jest charakterystyka bankowego sektora
spotdzielczego w Polsce, cho¢ na ogdlnym poziomie interesujacy poznawczo, nie wnosi
zasadniczej wartosci dodanej do rozwazan zawartych w pozostatych czgsciach pracy i mogiby
z powodzeniem zosta¢ zredukowany do np. podrozdzialu w innym rozdziale gtownym,
odnoszacego si¢ w sposob rozszerzony do zagadnien dotyczacych specyfiki ryzyka
koncentracji kredytowej w sektorze bankowosci spotdzielczej. W tym kontekscie chciatbym
nawigza¢ do zgloszonej w poprzedniej recenzji sugestii skomasowania zagadnienia
koncentracji kredytowej i ryzyka z nig zwigzanego w osobnym rozdziale gtownym. Autor nie
zdecydowat si¢ ostatecznie na tak dalece idaca modyfikacj¢ struktury rozprawy, cho¢ moim
zdaniem mialaby ona korzystny wpltyw na przejrzysto$¢ prezentowanych tresci oraz wlasciwe
usystematyzowanie zagadnien poruszanych w pracy doktorskiej. Zapewne pomimo
wdrozonych przez Autora redukcji i modyfikacji mozliwe bytoby rowniez dalsze ograniczenie
prezentowania w rozszerzonym zakresie zalozen metody liniowej regresji wielorakiej oraz
metody doboru zmiennych objasniajgcych opartych o podejscie krokowej regresji wstecznej.
Sa to narzedzia wielokrotnie opisywane w podrgcznikach ekonometryczno-statystycznych,
ktorych zatozenia oraz szczegdty techniczne dotyczace metod Szacowania sg powszechnie
znane. Wiaczenie ich do pracy doktorskiej znaczaco i niepotrzebnie rozszerza jej objetose.
Recenzowana rozprawa doktorska liczy obecnie 245 stron. Jej objetos¢ w stosunku do
pierwotnej wersji wzrosla, za§ na tle innych rozpraw doktorskich w dyscyplinie ekonomia
i finanse mozna ja okresli¢ jako ponadprzecietng

Dodatkowo mozna rowniez wskaza¢ na pewne niedoskonato$ci stylistyczne o charakterze
technicznym i semantycznym. Tabele wynikowe w rozdziatach empirycznych sa przepelnione
danymi i stosunkowo nieprzejrzyste. Mozna byto w ich przypadku zastosowaé lepsze
formatowanie i ograniczy¢ zakres raportowanych miar statystycznych. Sformutowanie celu
pracy jako ,,opracowania modelu zindywidualizowanego wyznaczania limitu koncentracji
ekspozycji kredytowych” sugeruje, iz dla kazdego banku wykorzystywane bgdzie odmienne
podejscie metodologiczne, co nie jest prawda, poniewaz zaproponowana miara szacowana jest
na bazie tych samych pozycji danych sprawozdawczych i w ten sam sposéb, jedyne
zroznicowanie dotyczy za$ wysokosci oszacowanego limitu koncentracji. Jako cel pracy
powinno zatem zosta¢ raczej zapisane opracowanie modelu wyznaczenia odrebnego
(indywidualnego) limitu koncentracji dla poszczegolnych bankow. Poszukiwanie nie do konca
szczesliwych stylistycznie sformulowan mozna kontynuowaé — przykltadem ,Flejterski
rozprawia” — Str. 39 — chyba raczej przedstawia, badz prezentuje. Nie do konca jasne pozostaja
kryteria klasyfikacji bankow przedstawione na str. 76 i np. przypisanie Credit Agricole do



grupy bankow spotdzielczych, cho¢ w rzeczywistosci jest to raczej quasi bank spotdzielczy,
a Scislej wielka grupa kapitatowa, zawierajagca w swojej strukturze relatywnie niezalezne
podmioty o charakterze spotdzielczym. Podobnie kwerenda literaturowa skoncentrowana
jedynie na bazie Scopus wyklucza duzg czes$¢ srodowiska publikacyjnego — w postaci innych
systemdw bibliograficznych (np. Web of Science), bagdz ogdlnie Internetu, a zatem nie ma
przymiotu petnej uniwersalnosci.

Wymienione powyzej zastrzezenia nie wplywaja jednak na generalng konkluzje, zgodnie
z ktorg Autor dowiodt umiejetnosci konstrukcji tekstu naukowego. Okreslone na wstepie cele
pracy doktorskiej zostaty zrealizowane. Rozprawa zawiera oryginalne rozwigzanie problemu
naukowego, za§ Autor wykazuje si¢ odpowiednig znajomoscig literatury z zakresu objetego
przedmiotem pracy oraz dowodzi umiejetnosci prowadzenia samodzielnej pracy naukowe;.
Uzyskane w pracy wyniki maja duza warto$¢ utylitarng i mogg stanowi¢ podstawe rozwigzan
regulacyjnych zaré6wno o charakterze wewngtrznym jak i powszechnym.

Reasumujac potwierdzam, ze rozprawa doktorska mgr. Przemystawa Jozwiaka pt.
Indywidualizacja wyznaczania limitu koncentracji ekspozycji kredytowych wobec klienta lub
grupy powigzanych klientow w bankach spotdzielczych” przygotowana pod kierunkiem dr. hab.
Piotra Szczypy, prof. PW i promotor pomocniczej dr inz. Joanny Bereznickiej stanowi
oryginalne rozwigzanie problemu naukowego, dowodzi ogélnej wiedzy Autora w dziedzinie
nauk ekonomicznych i z dyscyplin z nig powigzanych oraz potwierdza umiejetnosc
samodzielnego prowadzenia pracy naukowej. Spetnia zatem wymogi ustawowe. Wnioskuje
o0 skierowane niniejszej rozprawy doktorskiej do dalszych etapéw postgpowania o nadaniu
stopnia doktora.
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