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Podstawe prawna przygotowanej recenzji stanowi uchwata Rady Dyscypliny Ekonomia
1 Finanse Szkoly Glownej Gospodarstwa Wiejskiego w Warszawie z dnia 28. czerwea 2022 r
oraz przepisy wynikajace z Ustawy o stopniach naukowych i tytule naukowym oraz stopniach
1 tytutach w zakresie sztuki z dnia 14. marca 2003 r (Dz. U. 2017 poz. 1789), w zwiazku z
ustawg z dnia 30. sierpnia 2018 r Przepisy wprowadzajgce ustawe — Prawo o szkolnictwie
wyzszym i nauce (Dz. U. 2018, poz. 1669 z pézn. zm.).

Autor w przediozonej do recenzji pracy podejmuje temat ryzyka koncentracji
kredytowej w bankowosci, ze szczeg6lnym uwzglednieniem sektora bank6w spétdzielczych,
wykorzystujgc dane podmiotéw tworzacych Spétdzielczy System Ochrony SGB. Wybrany
obszar badawczy pozostawat dotad w Polsce relatywnie stabo zbadany, szczegdlnie w ujeciu
empirycznym.

Temat pracy nalezy uzna¢ za istotny i aktualny z szeregu powodéw. Ryzyko
koncentracji (przede wszystkim kredytowej, ale réwniez materializujgce si¢ w innych rodzajach
ryzyka bankowego) uznawane jest za jedno z podstawowych rodzajow ryzyka bankowego, w
przypadku ktérego niedostateczne praktyki zarzadcze, niezastosowanie si¢ do odpowiednich
regulacji oraz polityk zarzadczych, jak réwniez niedostateczny i nieprecyzyjny pomiar moga w
efekcie przyczyniaé sie do powstawania, badz amplifikacji probleméw finansowych bankdw.
Przyklady negatywnego wplywu ryzyka koncentracji kredytowej mozna znalez¢ w historii
wielu wiodgcych sektoréw bankowych na $wiecie m.in w USA, gdzie w latach 80 XX w.
nadmierna koncentracja kredytow bankowych w sektorze naftowym w Teksasie i Oklahomie
doprowadzita do spektakularnych upadtosci bankow, tgcznie ze stynnym przypadkiem
niewyplacalnosci Continental Illinois, dwezeénie siodmego banku w systemie, wg kryterium
wolumenu aktywow, w Szwecji w latach 90 XX w. czy w Hiszpanii i Irlandii na poczatku XXI
w. gdzie nadmierna ekspozycja systemu na sektor budowlany i deweloperski doprowadzita do
kryzysow systemowych i koniecznosci wdrozenia masywnych programéw pomocowych
angazujgcych srodki budzetowe. Dodatkowo w okresie globalnego kryzysu finansowego po
roku 2008 materializacja ryzyka koncentracji byta zrodiem i przyczyna ogromnych strat w
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europejskim i globalnym sektorze bankowym prowadzacych w efekcie do Znaczacego
ostabienia ekonomicznego, finansowego oraz pod wzgledem bezpieczenstwa operacyjnego.

Ryzyko koncentracji jest przedmiotem licznych i bardzo rozbudowanych regulacji
zar6wno w wymiarze krajowym jak i miedzynarodowym. Pomiar ryzyka koncentracji w
portfelach kredytowych jest niezbednym warunkiem wyznaczania poziomu kapitalu
regulacyjnego w ramach II filaru przepisow Bazylejskiego Komitetu Nadzoru Bankowego (a
tym samym réwniez europejskich dyrektyw i rozporzadzeh dotyczacych wymogdw
kapitatowych z tytutu ryzyka ponoszonego przez banki), jak réwniez wykorzystywany jest do
zarzadzania portfelami kredytowymi i alokacji kapitalu ekonomicznego. Ryzyko koncentraciji
stanowi réwniez przedmiot osobnego uregulowania KNF — Rekomendacji C. Powyzsze
przyktady potwierdzaja bardzo istotne znaczenie mikro- i makroostroznosciowe ryzyka
koncentracji, w szczegdlnoscei jego pomiaru i ograniczania.

W przypadku sektora spotdzielczego znaczenie ryzyka koncentracji kredytowe;j
amplifikowane jest dodatkowo specyficznymi cechami podmiotow, ograniczonych z punktu
widzenia mozliwosci dywersyfikacji przestrzennej i produktowe, jak rowniez dysponujacych
zazwyczaj mniej rozbudowang baza kapitatlows, niz w przypadku duzych i silnych bankow
komercyjnych. Istotnym atutem pracy jest zatem sama proba podjecia analizy empiryczne;j
sektora bankéw spéldzielezych w odniesieniu do istotnego i znaczacego elementu
warunkujacego funkcjonowanie tego sektora. Analizy empiryczne w przypadku bankow
spotdzielczych napotykajg naturalne bariery zwigzane z mniejsza dostepnoscig szczegbtowych
danych finansowych (sprawozdawczych) niz w przypadku bankéw komercyjnych, w
szczegOlnosci spolek notowanych na gieldzie papieréw wartodciowych. Jednoczesnie
znaczenie sektora spétdzielczego sektora bankowego w Polsce manifestowane jest liczbg
podmiotéw oraz geograficznym zasiegiem oddziatywania, gdzie w szczegblnoscei na szeregu
oddalonych (peryferyjnych) obszaréw jest to jedyne, badz jedne z nielicznych zrédet dostepu
do ustug finansowych, przyczyniajace sic w sposéb istotny do podniesienia poziomu
ubankowienia w Polsce. Banki spétdzielcze s réwniez istotnym zrédtem bankowosci
relacyjnej. Z tego punktu widzenia bardzo wazne jest wypracowanie metod i podejs$é
pozwalajacych na ograniczanie ryzyka zwigzanego z funkcjonowaniem sektora bankowosci
spoldzielczej w Polsce.

Badanie ryzyka koncentracji kredytowej sektorze bankéw spoldzielczych w Polsce w
pofaczeniu z proba opracowania autorskiego modelu zindywidualizowanego wyznaczania
limitu koncentracji ekspozycji kredytowych wobec klienta lub grupy powigzanych klientow,
jest nowatorskim zakresem badawczym, a jego wybor w recenzowanej pracy doktorskiej jest
W pelni uzasadniony, za$ realizacja zatozonego celu badawczego stanowi oryginalng probe
wzbogacenia dorobku literatury przedmiotu dotyczacego polskiego rynku finansowego.

Recenzowana rozprawa doktorska liczy 239 stron. Praca jest w sposob wiasciwy
ilustrowana wykresami, schematami i tabelami. Zawiera 21 wykresow, 32 tabel, 6 schematow
oraz bibliografi¢ liczacg niemal 150 pozycji zwartych oraz artykutow naukowych, w jez.
polskim i angielskim. Wykresy, schematy i tabele sg prawidfowo umiejscowione w tekscie.
Koncowy fragment pracy (strony 214 do 220) zajmuje zakonczenie, obejmujgce réwniez
wnioski z wykonanej analizy empirycznej. Autor rekapituluje w nim przebieg procesu
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analitycznego w  rozprawie doktorskiej, rozpoczynajac od sprecyzowania problemu
badawczego, nastgpnie opisujac elementy przeprowadzonej dyskusji literaturowej w zakresie
istoty ryzyka koncentracji i metod jego ograniczania w bankach przechodzi do
scharakteryzowania zatozen i wynikow czesci empirycznej, odnoszac je do sformutowanych
na poczatku rozprawy hipotez badawczych. Wskazuje przy tym na pelna pozytywna
weryfikacj¢ postawionych hipotez. Taki sposob prezentacji kluczowych wynikéw rozprawy
nalezy oceni¢ pozytywnie, pozwala bowiem w sposob szybki i syntetyczny na zapoznanie si¢
z zakresem informacji, na podstawie ktérych formutowane sa wyniki badawcze. Rozprawa
zostala przygotowana z widocznym wysokim naktadem pracy. W rozprawie sformutowano cele
badawcze oraz hipotezy badawcze.

Struktura pracy obejmuje pig¢ rozdzialéw merytorycznych, poprzedzonych wstepem
(zatytulowanym ,,Zagadnienia wstepne™) oraz zamknigtych rozdzialem podsumowujacym
(»Zakofczenie”) zawierajacym wnioski z wykonanych analiz. Koficowa cze$é rozprawy
zawiera elementy techniczne w postaci spisow literatury, wykreséw, tabel i rysunkéw.
Wprowadzenie do rozprawy podsumowuje syntetycznie aktualny stan wiedzy na temat
podejmowanego w tekscie zagadnienia, jak rowniez formutuje cel i hipotezy badawcze, a takze
opisuje stosowane metody badawcze, oraz zarysowuje strukture pracy.

Czgs¢ merytoryczng rozprawy otwiera rozdziat 2 — definicyjny, okre$lajacy pojecie i
istote ryzyka kredytowego, opisujacy metody jego ograniczania oraz przedstawiajacy na tym
tle pojecie ryzyka koncentracji kredytowej. Pojawia sie tu jednak pewna watpliwo$é Zwigzania
ztytutami podrozdzialéw 2.4.12.5 gdzie Autor stosuje wymiennie pojecia ,,ryzyka koncentracji
ekspozycji kredytowych” oraz ,ryzyka koncentracji kredytowej”. Z kontekstu i tresci
podrozdzialéw mozna wywnioskowaé, iz w obu przypadkach omawiane jest ryzyko
koncentracji kredytowej, jednak ,,ryzyko koncentracji ekspozycji kredytowych” nie wystepuje
oddzielnie jako kategoria ryzyka w zadnym z oficjalnych dokumentéw poswieconych
zagadnieniu, w tym kluczowej regulacji — Rekomendacji C KNF. Trescig rozdziahu trzeciego
sq metody ograniczania ryzyka koncentracji kredytowej, ze szczegdlnym uwzglednieniem roli
w tym zakresie informacji zarzadczej banku. Wyrézniono bezposrednio dwa elementy
informacji zarzadczej banku — limity koncentracji kredytowej oraz testy warunkéw skrajnych.
Tematem rozdzialu czwartego jest spotdzielczy sektor bankowy w Polsce. Autor prezentuje
jego uwarunkowania organizacyjno-prawne, w tym charakterystyke Spoldzielczego Systemu
Ochrony SGB, a takze stan prawny i uwarunkowania wewnetrzne w zakresie ryzyka
koncentracji kredytowe;.

Rozdzialy 5 i 6 poswiecone sg prezentacji wynikéw wlasnych badan empirycznych
przeprowadzonych przez Autora na potrzeby rozprawy doktorskiej. W rozdziale pigtym badany
byt wplyw koncentracji kredytowej na charakterystyki finansowe wybranej proby bankow
spoldzielezych, w szczegolnosci wyniku finansowego i poziomu kapitalizacji. Autor
zidentyfikowal aktualne praktyki zarzadcze w zakresie ryzyka koncentracji w sektorze
bankowosci spétdzielczej w Polsce, wykorzystuj ac zebrane w trakcie poglebionych wywiadow
ankietowych opinie wyzszej kadry kierowniczej wybranych podmiotéw spdldzielczych.
Okreslono réwniez czynniki, ktére powinny by¢ brane pod uwage w procesie ustalania
maksymalnego poziomu limitu koncentracji ekspozycji kredytowych wobec klienta lub grupy
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powigzanych klientéw. Rozdzial 6 zawiera kluczowy z perspektywy wkladu Autora do
dyscypliny ekonomia i finanse (a w szczegélnosci subdyscypliny finanse), opis wiasnego
modelu wyznaczania limitu koncentracji kredytowej wobec pojedynczego klienta, badz grupy
powigzanych klientéw na bazie indywidualnych charakterystyk banku. Autor skonstruowat
tutaj szereg modeli regresyjnych wykorzystujac jako zmienng zalezng pozycje wyniku
finansowego netto banku, zas jako zmienne objasniajace, zestaw charakterystyk banku
zidentyfikowany na podstawie analiz literaturowych oraz wskazanych przez ekspertow w
trakcie badania ankietowego. Do budowy modeli empirycznych Autor wykorzystat bogaty
zestaw danych sprawozdawczych oraz informacji z zakresu profilu ryzyka i poziomu
kapitalizacji w latach 2017-2021 dla 184 podmiotéw spéldzielczych zrzeszonych w
Spoldzielezym Systemie Ochrony SGB oraz informacji pozyskanych w toku badan
ankietowych wsrod przedstawicieli kadry kierowniczej 10 bankéw spotdzielczych.

Zakres i ogolna konstrukcja pracy zdeterminowana zostata przez jej cel, sformulowany
wrozdziale pierwszym oraz trzy przyjete hipotezy badawcze. Podstawowa kwestig, ktorg starat
si¢ rozwigzaé Autor rozprawy bylo stworzenie schematu zindywidualizowanego wyznaczania
limitu koncentracji ekspozycji kredytowych wobec klienta lub grupy powiazanych klientow w
bankach spétdzielczych. Realizacja celu gléwnego uwarunkowana zostala osiggnieciem
szesciu celow czgstkowych obejmujacych przeglad i usystematyzowanie dorobku teorii w
zakresie ryzyka, w tym ryzyka zwigzanego z dzialalnoécia bankéw, zbadanie zaleznosci miedzy
poziomem limitu koncentracji kredytowej wobec klienta lub grupy powigzanych klientow, a
wynikiem finansowym bankow spotdzielczych, zbadanie zaleznosci miedzy poziomem limitu
koncentracji kredytowej wobec klienta lub grupy powiazanych klientéw, a poziomem funduszy
wilasnych bankow spotdzielezych, identyfikacje apetytu na ryzyko oraz poznanie opinii kadry
kierowniczej bankéw spotdzielezych w zakresie metodyki zindywidualizowanego wyznaczania
limitu ekspozycji kredytowych wobec klienta lub grupy powigzanych klientow, identyfikacje
czynnikéw determinujgcych wartos¢ limitu koncentracji kredytowej wobec klienta lub grupy
powigzanych klientow. Autor sformutowal trzy réwnowazne (tj. bez podziatu na hipotezy

- gléwne i pomocnicze) hipotezy badawcze, wykorzystujac analize literatury przedmiotu, z
uwzglednieniem specyfiki polskiego sektora bankowego, w szczegdlnosci podsektora
spotdzielczego. Odbiega to zatem od przyjetej powszechnie w rozprawach doktorskich
konwencji formutowania hipotezy gtownej i szeregu hipotez pomocniczych. Pierwsza z hipotez
odnosifa si¢ do mozliwosci ograniczenia ryzyka dziatalnosci banku dzieki indywidualizacji
wyznaczania limitu koncentracji kredytowej, druga wskazywala na niebezpieczenstwo wzrostu
ryzyka dzialalnosci banku w wyniku podniesienia ogélnego limitu koncentracji kredytowe;j
wobec klienta lub grupy powigzanych klientow, za$ trzecia przypisywata dotychczas
stosowanej w polskim sektorze bankowym metodzie wyznaczania limitu koncentracji
kredytowej atrybut ograniczania indywidualizacji limitu. Do realizacji celow badawczych oraz
weryfikacji sformutowanych hipotez Autor wykorzystat szeroki zakres metod badawczych oraz
technik badawczych. W tym kontekscie wymienione zostaly metody analizy i krytyki
piSmiennictwa, wnioskowania (indukcyjnego, dedukcyjnego, redukcyjnego), obserwacii,
metody z zakresu podej$¢ analitycznych i kreatywnych (metoda wzorca, metoda delficka).
Wymienione techniki badawcze obejmowaly podejécia jakodciowe w rodzaju obserwacji
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uczestniczgcej oraz narzedzi wywiadu i ankiet. W kontekscie wymienionych technik
badawczych mozna wyrazi¢ watpliwos¢ czy faktycznie wykorzystano obserwacje
uczestniczacg. Technika ta implikuje, iz badacz ,,wnika”, staje sie cze$cia obserwowanej grupy
i oznaczataby w przypadku recenzowanej rozprawy, iz opinia Autora jest réwniez jednym z
rownowaznych (w stosunku do innych uczestnikow panelu) gloséw, na podstawie ktorych
formulowane s3 catosciowe wnioski. Tej informacji brakuje jednak w opisie zatozen i technik
badania, stad mozna zalozy¢, iz wykorzystane narzedzia obejmowaty jedynie ankietyzacje oraz
wywiady poglebione z cztonkami panelu. Jednoczesnie w tabelarycznym zestawieniu technik
badawczych (str. 18) brak jest nawigzania do wykorzystanych narzedzi ilosciowych — statystyk
opisowych oraz regresji wielorakich.

Ocena rozprawy doktorskiej powinna zgodnie z uregulowaniami ustawowymi odnosi¢
si¢ do weryfikacji przynaleznosci tematyki rozprawy do deklarowanej dyscypliny,
potwierdzenia zgodno$ci tytutu i tresci rozprawy, identyfikacji problemu badawczego
stanowigcego tres¢ rozprawy oraz potwierdzenia, iz przyjeta koncepcja wskazuje na naukowy
charakter rozwigzania postawionego problemu badawczego, a takze weryfikacji, iz rozprawa
dowodzi zdobycia przez Autora ogélnej wiedzy teoretycznej z zakresu dyscypliny. Kwestie
przynaleznosci tematyki rozprawy do deklarowanej dyscypliny ekonomia i finanse oraz
zgodnosci tytutu i tresci rozprawy mozna potwierdzi¢ bez zadnych watpliwoscei. Tematyka
ryzyka bankowego, metod jego pomiaru i ograniczania jest niewatpliwie czescig szeroko
pojgtej subdyscypliny finanse, za§ kwestia wymieniona w tytule stanowi przedmiot
wielostronnych badan i analiz we wszystkich czesciach (rozdziatach i podrozdziatach)
rozprawy. Indywidualizacj¢ wyznaczania limitu koncentracji w bankach spétdzielczych mozna
bez zadnych watpliwosci uzna¢ za uprawniony problem badawczy, za$ jego rozwigzanie w
postaci autorskiego modelu ilosciowego opartego o rozbudowany zestaw danych zebranych
przy pomocy szeregu narzedzi analitycznych ma charakter naukowy. Sposéb postawienia
problemu badawczego i jego rozwiazania, dowodzi, iz Autor posiadt o g6lng wiedze teoretyczng
z ekonomii i finansow.

W odniesieniu do bardziej uszczegélowionych ocen wybranych elementdw rozprawy
mozna pozytywnie oceni¢ strukturg pracy i logiczne nastepstwo rozdzialdw, pozwalajgce na
zastosowanie indukcyjnej techniki badania, wiasciwej dla prac empirycznych. Jednoczesénie
pewnym mankamentem jest rozdrobnienie prezentacji pojecia ryzyka koncentracji,
stanowigcego o$ pracy i glowny problem badawczy rozprawy i rozmieszczenie wybranych
informacji czastkowych w obrebie réznych rozdziatow. Dotyczy to w szczeg6lnosci
podrozdziatu 4.5 opisujacego prawne uwarunkowania ryzyka koncentracji kredytowej, ktory
umiejscowiony zostal w oddaleniu od elementow definicyjnych zgromadzonych w rozdziale 2.
Dodatkowo opis zagadnienia ryzyka koncentracji nie jest kompletny. Brakuje podstawowego
rozgraniczenia modeli pomiaru ryzyka koncentracji kredytowej (zardwno indywidualnego jak
1 sektorowego) spotykanego w pismiennictwie, na podejscia ad hoc (heurystyki) obejmujace
szereg indekséw oraz modele wieloczynnikowe. W konsekwencji w rozprawie nie ma
wzmianki na temat metod pomiaru ryzyka koncentracji kredytowej, w tym tak podstawowych
jak indeks Herfindahla-Hirschmanna, wspotezynnik Giniego, rézne miary odleglosci (distance
measures) m.in maksymalnej odleglosci bezwzglednej, sum réznic biezacej struktury portfela
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kredytowego i struktury portfela wzorcowego, indeksy: Shannona-Wienera, dywersyfikacji
Moody's, rownomiernosci Pielou, Simpsona; krzywe koncentracji, miary korelacji sktadnikéw
portfela, miary analizy wariancji-kowariancji, oraz modeli wieloczynnikowych m.in korekty
ziarnistosci (GA — granularity adjustment) modelu ASRF - Asymptotic Single Risk Factor,
zaproponowanego przez Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego w celu uchwycenia ryzyka
idiosynkratycznego w modelu wewnetrznych ratingéw (IRB), ktérego schemat oszacowania
oparty jest o prace Vasicka (2002), Emmera i Tasche (2005) oraz Gordy i Liitkebohmerta
(2007). Prowadzi to do dodatkowej konstatacji, iz w rozprawie nie wymieniono ani razu
parametrow pomiaru ryzyka kredytowego: PD (Probability of Default) — prawdopodobienstwa
migracji do stanu niewyptacalnosci w ciagu roku, LGD (Loss Given Default) — wspotczynnika
straty z tytulu niewywigzania si¢ klienta z zobowigzan oraz EAD (Exposure at Default) —
potencjalnego zaangazowania w momencie defaultu, a takze poje¢ wartosci narazonej na
ryzyko (VaR), oczekiwanego niedoboru (Expected Shortfall) czy symulacji Monte Carlo
stanowigcych podstawe konstrukcji narzedzi pomiaru i redukeji ryzyka koncentracjii w
bankach. W strukturze pracy znajduja si¢ za to elementy, ktére mozna pominaé, badz nie
poswigca¢ im tyle miejsca i uwagi ile uczynit to autor. Dotyczy to w szczegdlnosci bardzo
rozbudowanych opiséw podstawowych produktow bankowych (str. 46-47), szczegotowych
klasyfikacji i charakterystyk réznych rodzajow ryzyka bankowego (finansowego), jak rowniez
zamieszczonego w rozdziale 5 bardzo szczegbtowego i rozbudowanego opisu procedury
konstruowania modelu wieloczynnikowego regresji najmniejszych kwadratow, lacznie z
wyszczegllnieniem 1 obszerng charakterystyka statystyk diagnostycznych modelu (w tym
wspdlezynnika determinacji) oraz krokowej procedury doboru zmiennych objasniajacych.
Tego rodzaju elementy znaleZ¢ mozna w kazdym praktycznie podreczniku do statystyki badz
ekonometrii, stad powielenie tresci w tak szczegdlowy sposob wydaje sie zbedne i raczej
sugerowac nalezy hastowe potraktowanie tego elementu analizy empirycznej. Jednoczesnie
Autor pomija zupelnie kwesti¢ o znacznie bardziej fundamentalnym znaczeniu, Zwigzang z
konstrukcjg wilasnych modeli regresji, dotyczaca traktowania (w sensie uwzglednienia w
modelu badz odrzucenia) zmiennych wykazujacych brak istotnej statystycznie zaleznosci ze
zmienng objasniang. Przyjety paradygmat uwzgledniania (wtaczenia do modelu) w modelu
wszystkich testowanych zmiennych niezaleznych, dobranych na podstawie rozwazan
teoretycznych badz wskazéwek wynikajacych z przeprowadzonego badania ankietowego, bez
wzgledu na oszacowany poziom parametru prawdopodobienstwa testowego p-value jest
poprawny metodologicznie, lecz nie jest jedynym i wylacznym podejsciem do problemu.
Alternatywnie w modelu regresji eliminowane s3 zmienne nieistotne statystycznie, za$
ostateczna posta¢ modelu obejmuje jedynie zmienne charakteryzujace sie istotnoscia
statystyczng przekraczajgcg zatozony pierwotnie poziom graniczny. Ma to oczywiscie swoje
implikacje w odniesieniu do postaci wynikowej modelu i mozliwosci interpretacji jego
wynikow - nalezaloby si¢ do tego odnies¢, nawet posrednio.

Autor bardzo szczegdtowo opisuje pewne stosunkowo marginalne elementy, np. skupia
si¢ na sklasyfikowaniu instytucji finansowych, bankow, instytucji kredytowych, pomija
jednoczesnie badz nie odnosi si¢ do dorobku pismiennictwa krajowego w tym zakresie, aby




wspomnie¢ np. klasyczne opracowanie F. Grzegorczyka (2005)! definiujace i rozgraniczajace
pojecie banku, instytucji kredytowej i instytucji finansowej w polskim i europejskim porzadku
prawnym.

Przy ocenie czg$ci empirycznej przypomnie¢ nalezy, iz typowa sekwencja czynnosci w
ramach pracy naukowej (w tym pracach na stopien) powinna obejmowaé sformutowanie
problemu badawczego oraz przedstawienie na bazie dyskusji literaturowej dotychczasowego
dorobku naukowego w analizowanym obszarze, a takze osadzenie wiasnych badan w
odpowiednim nurcie badawczym, poprzez nawigzanie do teorii oraz w przypadku analiz
empirycznych réwniez sklasyfikowanie i wskazanie miejsca wlasnego podejscia w istniejgcych
instrumentarium badawczym wraz z okresleniem tzw. wkladu do nauki tj. elementéw
rozszerzajgcych aktualny horyzont poznawczy. W recenzowanej rozprawie brak jest
odniesienia zaproponowanego autorskiego modelu do innych podejsé i pokrewnych modeli.
Mozna odnieS¢ wrazenie, iz jest to pierwsza proba stworzenia modelu wyznaczania
indywidualnych limitéw koncentracji kredytowych wobec pojedynczych klientow, badz
podmiotéw powigzanych, co nie jest prawda. Zgodnie z analizami Europejskiego Urzedu
Nadzoru Bankowego (2014) narzedzia okre$lania limitow koncentracji w oparciu o techniki
ilosciowe rozwijane sg przez podmioty regulacyjne (nadzor badz banki centralne) m.in. we
Wioszech, w Hiszpanii, Wielkiej Brytanii, Szwecji, Estonii i na Wegrzech. Podejscia te oparte
sg o techniki symulacyjne, badz heurystyki a takze narzedzia oszacowania marginalnego
wkiadu do calosciowej miary ryzyka (np. VaRC — Risk Contribution to VaR, ESC — Risk
Contribution to Expected Shortfall). Dodatkowo w pismiennictwie mozna znalez¢ odwolania
do modeli poszukujgcych optymalnego sktadu portfela kredytowego, ktory umozliwi wzrost
rentownosci banku oraz optymalizacje wykorzystania kapitalu wlasnego, z uwzglednieniem
efektow dywersyfikacji i ratingu.” Zasadne byloby zatem systematyczne odniesienie wlasnego
modelu do dotychczasowych podej$¢ badawczych obecnych w literaturze przedmiotu,
wskazanie do ktdrej z funkcjonujgcych grup modeli mozna go zaliczy¢ oraz w jakim stopniu
stanowi on rozszerzenie istniejacego zasobu wiedzy. Zasadna bylaby réwniez weryfikacja
modelu pod katem spelnienia szeregu czastkowych cech wymogu spojnoéci (coherence)
stawianego ogdlnie indeksom pomiaru ryzyka®.

Z powyzszym wiaze si¢ wrazenie miejscami nieco przypadkowego doboru literatury.
Widoczna jest nadreprezentacja literatury krajowej, brakuje przytoczenia i krytycznej analizy
szeregu istotnych pozycji zagranicznych zaréwno o charakterze teoretycznym jak i
empirycznym. Autor przytacza réwniez niektore pojecia w sposéb do$é nieprecyzyjny np.
swoja analize¢ obcigzenia wyniku finansowego i funduszy whasnych bankéw okresla jako

! Grzegorezyk, F. (2005). Pojecie instytucji kredytowej w $wietle polskiego prawa. Zeszyty Naukowe/Akademia
Ekonomiczna w Krakowie, (690), 83-93.

2 Np. Duellmann, K., & Masschelein, N. (2007). A tractable model to measure sector concentration risk in credit
portfolios. Journal of Financial Services Research, 32(1), 55-79. Skridulyté, R., & Freitakas, E. (2012). The
Measurement of concentration risk in loan portfolios. Economics and Sociology, 51-61. Semper, J. D. C., &
Beltran, J. M. T. (2011). Sector concentration risk: a model for estimating capital requirements. Mathematical
and computer modelling, 54(7-8), 1765-1772. Bod’a, M. (2014). Concentration measurement issues and their
application for the Slovak banking sector. Procedia Economics and Finance, 12, 66-75.

3 Calabrese, R., & Porro, F. (2014). Single-Name Concentration Risk Measurements in Credit Portfolios. In
Mathematical and Statistical Methods for Actuarial Sciences and Finance (pp. 89-98). Springer, Cham.
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przyjmujgca cechy testu warunkéw skrajnych. Testy warunkow skrajnych, co zreszta Autor
opisuje, sg uznang i szeroko stosowang technikg symulacyjng pozwalajaca na okreslenie do
jakiego stopnia banki sg w stanie przeciwstawi¢ sie¢ szokom finansowym i gospodarczym. Ich
charakterystyki oraz elementy skladowe sa znane oraz zostaly precyzyjnie opisane w
pismiennictwie. Tym samym wskazane byloby precyzyjne okreslenie, ktére cechy testu
warunkow skrajnych wykorzystane zostaly w analizie Autora. Autor wykorzystuje réwniez w
pracy pojecia, ktérych znaczenie nie zostato jednoznacznie rozszyfrowane. Jednym z nich jest
"podsumowanie myslowe" - str. 21. Niezbyt szczeSliwymi sformutowaniami sa réwniez
"Uzasadniajac podjecie zaproponowanej proby badawczej" - raczej "uzasadniajac wykonanie
badania" oraz ,,Metoda doboru obiektow badawczych” - czy raczej wlasnie nie powinna to by
metoda doboru badz okreslenia proby badawczej? Inne stwierdzenie, spotkane w pracy z
ktorymi mozna polemizowa¢ to sformulowana na str. 38, w oparciu o jedno ze zrédel, teza o
rosngcym  zagrozeniu materializacji ryzyka kredytowego dla instytucji finansowych, w
szezegolnosci bankow. Oczywistym jest, ze ryzyko kredytowe stanowi podstawowe ryzyko w
dziatalno$ci bankowej, jednoczesnie jak wskazuja np. wyniki rankingu Banana Skins (PWC) z
2021 konstruowanego na podstawie odpowiedzi ankietowych szerokiego panelu respondentdw
- profesjonalistow ze $wiata finansow klasyfikujacych w ostatnich latach ryzyko kredytowe na
dalszych miejscach (poza pierwsza trojka), nie przypisujac mu jednoczesnie atrybutu ryzyka
wschodzgcego (4. takiego, ktorego znaczenie powinno wzrosngé w danym horyzoncie
prognostycznym). Jego znaczenie dla sektora bankowego utrzymuje sie na stalym poziomie,
na co wplyw ma réwniez rozwinigty aparat modelowy wykorzystywany do pomiaru i
zarzadzania tym typem ryzyka.

Wymienione powyzej zastrzezenia nie wplywajg na generalng konkluzje, zgodnie z
ktorag Autor dowiodt umiejetnodci konstrukcji tekstu naukowego. Okreslone na wstepie cele
pracy doktorskiej zostaly zrealizowane. Rozprawa zawiera oryginalne rozwigzanie problemu
naukowego, za$ Autor wykazuje si¢ odpowiednig znajomoscig literatury z zakresu objetego
przedmiotem pracy oraz dowodzi umiejetnosci prowadzenia samodzielnej pracy naukowe;j.
Uzyskane w pracy wyniki maja duza warto$¢ utylitarng i moga stanowi¢ podstawe rozwigzan
regulacyjnych zaréwno o charakterze wewnetrznym jak i powszechnym.

Reasumujagc stwierdzam, ze rozprawa doktorska mgr. Przemystawa Jozwiaka pt.
»Indywidualizacja wyznaczania limitu koncentracji ekspozycji kredytowych wobec klienta lub
grupy powigzanych klientéw w bankach spoldzielczych” przygotowana pod kierunkiem dr hab.
Piotra Szczypy, prof. PW i promotor pomocniczej dr inz. Joanny Bereznickiej stanowi
oryginalne rozwigzanie problemu naukowego, dowodzi ogdlnej wiedzy Autora w dziedzinie
nauk ckonomicznych i z dyscyplin z nia powiazanych oraz potwierdza umiejetnosé
samodzielnego prowadzenia pracy naukowej. Spetnia zatem wymogi ustawowe. Wnioskuje o

skierowanie niniejszej rozprawy doktorskiej do dalszych etapéw postgpowania o nadaniu
stopnia doktora.
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